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Atempause an der Gesetzgebungsfront!

Der, sehr geehrte Damen und Herren, vom BMF losgeschickte Gesetzgebungszug zur 'Starkung des Anleger-
schutzes und Verbesserung der Funktionsfahigkeit des Kapitalmarktes' (vgl. 'k-mi' 10, 11, 14, 15, 18, 20 und
21/10) drohte Thre Existenzgrundlage noch bis vor wenigen Tagen in blindwiitigem Tempo gnadenlos zu
tiberrollen. Doch, nach wochenlanger Arbeit an vielen Fronten, konnen wir jetzt eine gewisse Entspannung
vermelden. Der urspriinglich fiir den 23. Juni geplante Kabinettsbeschlufs wurde (zundchst) in den Juli ver-
schoben. Mindestens genauso wichtig wie die Tatsache der Verschiebung sind die (inoffiziel-
len) Einschatzungen und Gertichte, die wir aus Berlin empfangen. So soll
Bundeswirtschaftsminister Rainer Briiderle, Trager des 'Deutschen
Mittelstandspreises’, sich personlich gegen die vom BMF geplanten Rege-
lungen, die unabhangige Vermittler unter die fiir Mittelstandler unerfiillba-
re Biirokratie des KWG zwingen wiirde, starkgemacht haben. Selbstver-
standlich haben wir Bundeswirtschaftsminister Briiderle {iber die katastro-
phalen Konsequenzen der BMF-Plane informiert (s. nebenstehender Brief-
ausrif3). Auch aus den Reihen des Finanzausschusses des Deutschen Bun- o
destages formiert sich der Widerstand der Abgeordneten, die der Existenz- |
Vernichtung zehntausender mittelstandischer Vermittler und Anlageberater i
wohl nicht tatenlos zusehen wollen. Dies sind u. a. FDP-Finanzexperte

MdB Frank Schiffler sowie seitens der CDU MdB Klaus-Peter Flosbach und
der CSU Hans Michelbach, von 'mi' ausgezeichneter 'Kustos.des mittelstindischen Unternehmertums'
und CDU/CSU-Obmann im Finanzausschuf3. Wie isoliert das BMF mit seinen Pldanen dasteht, zeigt auch der
Vortrag von Ministerialdirektor Dr. Christian Grugel, zustandiger Abteilungsleiter aus dem Bundesmini-
sterium fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz auf dem AfW-Entscheidertreffen in Berlin.
Dieser betonte, dafs es aus Sicht des Ministeriums von Verbraucherschutzministerin Ilse Aigner den unab-
hangigen Finanzdienstleister fiir den Wettbewerb brauche und die Geschéftsmodelle Verkaufer, Berater oder
Makler aus Sicht des Ministeriums legitim seien. Dr. Grugel zeigte sich auch im anschlieBenden Gesprach mit
'k-mi' sehr wohl der Problematik bewufst, dafs in der Konsequenz die Umsetzung des BMF-Entwurfes den
Wettbewerb zum Nachteil der Anleger einschrankt. 'k-mi'-Fazit: Im Hinblick auf die vom BMF geplante
Horror-Regulierung Threr beruflichen Tatigkeit stehen viele Zeichen auf Besserung. Doch noch ist keine Zeit,
sich auf den Lorbeeren auszuruhen, deshalb bleibt 'k-mi' weiter fiir Sie aktiv!

purevalue: Sind physische Rohstoff-Investments sinnvoll?

Der Goldkurs, befliigelt durch Inflationsédngste und Staatsbankrott-Szenarien nicht nur innerhalb der
EU, scheint nur noch eine Richtung — die nach oben — zu kennen. Denn langst ist der Rohstoff Gold als
eine Art krisenresistente Ersatzwahrung in aller Munde. Doch wie sicher sind Investments in Rohstoffe,
speziell in Gold eigentlich? Laut dem Branchenverband World Gold Council (WGC) betragen die welt-
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weiten Goldbestinde rund 30.463 Tonnen, wovon nationale Staaten mit 27.069 Tonnen den Grofteil
hieran halten. Alleine den Eurolédndern, inkl. Europiische Zentralbank (EZB), werden knapp 10.800 Ton-
nen Gold zugerechnet. Am Beispiel der Européischen Union zeigt sich hierbei jedoch ein ungeldstes Mi-
nenfeld: Der WGC bezifferte im September 2009 die Goldbestinde der EZB auf rund 501,4 Tonnen, wih-
rend gleichzeitig die "Monetiren Goldreserven” mit ca. 10.800 Tonnen dieses Edelmetalls ausgewiesen wur-
den. D. h., die Goldforderungen der EZB {tibersteigen die echten physischen Bestande um das 20fache!
Mit anderen Worten zusammengefafit: Die EZB verleiht iiber verbriefte Forderungen wesentlich mehr
Gold, als sie physisch in ihren Tresoren {iberhaupt gelagert hat. Und in dhnlicher Wei-
se verfahren auch die Lander auflerhalb der EU, insbesondere die USA als der Staat mit
den grofiten offiziellen Goldreserven. Wenn also wirklich in naher oder mittlerer Zu-
kunft die Situation eintreten sollte, daff das Vertrauen in die Welt-Leitwahrungen wei-
ter stark abnimmt und die Glaubiger ihre verbrieften Gold-Bestande lieber in physi-
scher Form in ihren Handen halten mochten, so ist heute schon abzusehen, daf eine derartige Nachfra-
ge niemals durch die tatsdchlich vorhandenen Goldbestande befriedigt werden konnte. Mit dem Resul-
tat, der Goldkurs wiirde wegen der Knappheit des Rohstoffes in die Hohe schieflen und fiir ein Erdbe-
ben an den Handelsplatzen sorgen, wie man es hierzulande bspw. bei der wahnwitzigen Porsche-Zockerei
mit der VW-Aktie erleben durfte, als die Borsianer unverhofft feststellen muften, daf es fiir die gehan-
delten Aktien-Optionen nicht mehr geniigend frei verfiigbare Aktien gab. Doch welche sicheren Alter-
nativen gibt es zum Swap-Geschift oder Goldverleih iiberhaupt, solange man das Metall nicht in den ei-
genen vier Wanden deponieren und sich der Gefahr vor Metalldetektor-Einbrechern aussetzen will?

Die in Liechtenstein ansassige RHK AG Rohstoffhandelskontor hat sich darauf spezialisiert, die
Edelmetalle Gold, Silber und Platin fiir Investoren einmalig bzw. {iber Monatsanlagen physisch zu
erwerben und zu verwahren, wobei der Kunde jederzeit dariiber entscheiden kann, wie er seine
Rohstoffe anteilig aufteilt. Juristisch betrachtet erwirbt jeder Anleger bei dem hier zugrundegelegten
purevalue Rohstoffplan (PVR) mit Einbringung der erworbenen Rohstoffe Miteigentum am Sam-
melbestand, der sich inzwischen bei der RHK AG Rohstoffhandelskontor auf rund 10 Tonnen Edel-
metall summiert, das von anerkannten Scheideanstalten erworben wurde. Die Lagerung dieser
Sammelbesténde erfolgt in einem Tresor bei einer Schweizer oder liechtensteinischen Bank oder in
einem Hochsicherheitstresor bei in einem der beiden Lander ansassigen Sicherheitsunternehmen.
Der Anbieter ist vertraglich auch dazu verpflichtet, den gelagerten Rohstoffbestand angemessen
zu versichern. Der Zugang zum Tresor setzt zwingend ein Acht-Augen-Prinzip voraus, wonach
neben dem von den Investoren beauftragten Treuhdnder immer auch ein Vertreter des Sicherheits-
unternehmens, ein vom Treuhdnder beauftragter Wirtschaftspriifer sowie ein Mitglied der Ge-
schiftsfithrung des Anbieters RHK vor Ort anwesend sein miissen, was fiir eine grofftmogliche
Absicherung der gelagerten Werte vor Verlust sorgen soll. Der Kauf, Verkauf bzw. Tausch der
Rohstoffe erfolgt jeweils nach dem aktuellen Fixingpreis anerkannter Handelsplatze. Durch den
Handel mit Rohstoffen in physischer Form sind etwaige erzielte Gewinne von der Abgeltungs-
teuer befreit. Da der Rohstoffhandel — auB8er bei Gold — grds. mehrwertsteuerpflichtig ist, wahlt
der Anbieter Lagerorte in Zollfreilagern, um mdoglichst von der Mehrwertsteuerpflicht befreit zu
sein, was dem Investor entsprechend beim spateren Riickkaufswert zugute kommt.

Die Kostenstruktur seitens des Anbieters ist mit ++ einer Einrichtungsgebiihr von 3 % auf den Gesamtkauf-
betrag ++ Administrationskosten auf den Monatskaufbetrag von 1,5 % bzw. mind. 2,50 € sowie ++ monat-
lichen Lagerungs- und Versicherungskosten von 0,09 % auf den Wert der jeweils gelagerten Rohstoffe sehr
moderat gehalten. Im Gegenzug kann der Vermittler individuell entscheiden, wie hoch er sich seine eigene
Beratungsleistung vom Kunden einzelvertraglich honorieren lassen mochte, da purevalue ein Nettoprodukt
ist, das keine Vertriebskosten beinhaltet. Die Vertriebsrechte vergibt RHK an Lizenznehmer, was jedoch eine
Schulung voraussieht, wie uns RHK-Geschaftsfiihrerin Konstantina Matana erklart: “Die Vertriebspartner
identifizieren im Auftrag der RHK die Kunden. Um dies entsprechend den Regelungen des Liechtensteinischen Sorg-
faltspflichtgesetzes (SPG) tun zu konnen, muf jeder Vertriebspartner an einer entsprechenden Schulung teilnehmen.
Erstnach einer erfolgreichen schriftlichen Priifung darfer purevalue seinen Kunden anbieten. Parallel zu den Regelun-
gen des SPG werden auch die Eigenschaften des Produktes purevalue geschult. Besonders hervorgehoben wird dabei, dafl
es sich nicht um ein verwaltetes Produkt handelt, sondern dafi der Kunde seine Entscheidung, welche Edelmetalle mit
welchen Anteilen gewichtetwerden, in eigener Verantwortung trifft, eventuell auch mit der Unterstiitzung seines Bera-
ters. Dadurch hat der Berater Gelegenheit, mit seinem Kunden in regelmifigen Kontakt zu bleiben.”

'k-mi'-Fazit: In einem diversifizierten Portfolio 148t sich {iber Anlagen in Rohstoffe das Investi-
tionsrisiko breiter streuen. Das purevalue-Konzept bietet hierfiir eine sehr flexible Anlagemdg-
lichkeit mit den groflen Vorteilen der physischen Verfiigbarkeit wie auch der taglichen Handel-
barkeit der erworbenen Metalle.
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